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[
Sommaire du rendement des fonds Série F NCM

FONDS DEBASE NCM omuel AN ANS  ANS  ANS  ANS  ANs  CREATION CREATION -
FONDS CANADIEN DE BASENCM 117% 188% 280% 158% 113% - . 119% e .
FONDS MONDIAL DEBASENCM 65% 48% 144% 68% 96% - : 94% e :
SOLUTIONS DE DIVIDENDES NCM amuel AN ANS  ANS ANS ANS ANS CREATION CREATION DISTRIEUTIONS.

CATEGORIE DE CROISSANCE DU
REVENU NCM 142% 202% 193% 115% 99% 104% 95% 99 %
Equilibré d’actions canadiennes

décembre

0,
2005 2.9%

CATEGORIE MONDIALE DE CROISSANCE
DU REVENU NCM 145% 163% 179% 10,6% 100% 11,6% - 10,1 % mai 2011 3,0%
Equilibré mondial d’actions

FONDS D’ENTREPRISES CHAMPIONNES Facultatift
EN DIVIDENDES NCM! (SERIE A) 104% 142% 169% 104% 79% 94% 77% 128% avril 20002 10%
Actions principalement canadiennes 2770

< Cumul 1 3 5 10 15 20 DEPUISLA  DATEDE
CREATION DE PATRIMOINE NCM annuel AN ANS  ANS ANS ANS ANS  CREATION CREATION -
CATEGORIE SOCIETES A PETITE
CAPITALISATION NCM janvier
Actions canadiennes a petite et @ 260% 323% 264% 149% 117% 117% - 10,3% 5005° -
moyenne capitalisation

Cumul 1 3 5 10 15 20 DEPUISLA  DATEDE

PORTEFEUILLE DE RETRAITE NCM annuel AN ANS ANS ANS ANS ANS CREATION CREATION

FONDS DE RETRAITE EQUILIBRE

MONDIAL NCM* -

(auparavant, Portefeuille équilibré d’actions 9 o 9 o B B . o septembre )
mondiales NCM) 9.7 % 120% 158% 77% 8,0% 2018

Equilibrés mondiaux neutres

1 Nous offrons maintenant une option de distribution fixe de 0,0700 $ par mois sur les séries FF et AA.

NOTES

1. Le 20 mai 2022, le Fonds Norrep NCM a été renommé Fonds dentreprises championnes en dividendes NCM. Le 12 novembre 2020, ['objectif du Fonds Norrep NCM a été modifié. Laccent, qui était mis sur les actions
canadiennes a petite capitalisation, est passé a un mandat élargi axé sur les actions canadiennes et américaines de toutes capitalisations versant des dividendes. Sila modification avait été apportée avant le 12 novembre 2020,
le rendement du Fonds aurait pu étre passablement différent.

2. Date de création du Fonds d'entreprises championnes en dividendes NCM : le 31 mai 1997; date de création (public) indiquée.
3. Date de création de la Catégorie Sociétés a petite capitalisation NCM, série A le 15 février 2002; date de création (public) de la série F indiquée.

4. Le25mai 2026, le portefeuille Portefeuille équilibré d'actions mondiales NCM a été renommé Fonds de retraite équilibré mondial NCM et lobjectif d'investissement est passé d'un fonds équilibré mondial d'actions a un fonds
équilibré mondial neutre. Sila modification avait été apportée avant le 25 mai 2026, le rendement du Fonds aurait pu étre passablement différent.

Sauf indication contraire, les données relatives a la série F sont en date du 30 septembre, 2026, déduction faite des frais, en taux annualisé. Les produits de placement NCM sont offerts par voie de prospectus dans chacune des
provinces et chacun des territoires du Canada. Les placements dans les fonds communs de placement peuvent étre assortis de commissions, de commissions de suivi, de frais de gestion et d'autres frais. Veuillez lire le prospectus
avant d'investir. Les taux de rendement indiqués sont les taux de rendement composés annuels historiques globaux et tiennent compte de [évolution de la valeur des actions ou des parts et du réinvestissement des dividendes
ou des distributions, mais non des frais de vente, de rachat et de distribution, des frais facultatifs et de Iimpot sur le revenu payable par le porteur de titres, lesquels auraient réduit le rendement. Les fonds communs de placement
ne sont pas garantis, leur valeur fluctue fréquemment et leur rendement passé n'est pas garant de leur rendement futur. Le taux de rendement sert uniquement a llustrer les effets du taux de croissance composé et ne vise pas a
indiquer les valeurs ou les rendements futurs d'un fonds. Bien que nous prenions des mesures raisonnables pour nous assurer que les renseignements contenus dans le présent document soient exacts, exhaustifs et opportuns,
nous ne faisons pas de déclaration et ne donnons pas de garantie expresse ou implicite a cet égard. A titre de gestionnaire et de gestionnaire de portefeuille d Investissements NCM, NCM Asset Management Ltd. peut engager
un ou plusieurs sous-conseillers pour fournir des services de gestion de placement a certains Fonds, y compris Cumberland Investment Counsel Inc., sa société affiliée. Veuillez consulter le prospectus et la notice annuelle
d'Investissements NCM pour obtenir de plus amples renseignements.




Sommaire mensuel au 30 septembre, 2026

NCM

Canadien de base

Pour les investisseurs qui recherchent un portefeuille d’actions canadiennes a grande capitalisation
stables et de qualité supérieure.

Un fonds d’actions canadiennes qui vise un rendement intéressant a long terme et une volatilité inférieure a celle du marché
en faisant appel a une équipe chevronnée de gestion de portefeuilles d'actions canadiennes qui adopte une approche
active des placements, assistée par des outils quantitatifs.

RENDEMENT VL/action : Série F: 58,42 $ | Série A: 52,29 $|SérieZ2:62,71$ APERCU DU FONDS
1 mois 3 mois 6 mois 1an 3ans 5ans 10 ans Création EQUIPE DE GESTION
F -0,1% 0,4 % 57 % 18,8 % 28,0% 158% 11,3% 11,9 % Keith Leslie, CFA
A -02% 0.1% 52% 175%  267%  146%  101% 10,8 % Gestionnaire de portefeuille
Codes du Fonds NRP 3500 (série F)
2016* 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 NRP 3501 (série A, frais
prélevés a l'acquisition)
F 181% 112% -92% 187% -33% 212% -20% 4,6% 291%  350% NRP 3507 (série Z)
A 171% 101% -102% 175% -45% 200% -831% 35% 280% 337% Actifs 372%$M
Création 17 février 2016
e Catégori
atégorie . )
Eo117% du CIFSC Actions canadiennes
A 108% Distribution Chaque année
1. Lerendement de 2016 est calculé a partir du 17 février, soit la date de création du Fonds. Frais de gestion
Série F 0,75%
z Série A 1,75 %
VALEUR D'UN PLACEMENT DE 10 000 $ AU MOMENT DE LA CREATION DU FONDS ene : . N
SérieZ Frais fixes jusqu’a
) concurrence de 1 000 $,
33125$0231,2% taxes en sus
Ir]d!ce de Indice composé S&P/TSX
référence
30k
Gestionnaire de NCM Asset
portefeuille Management Ltd.
20k Auditeur KPMG s.r.l./ S.EEIN.C.R.L.
P Compagnie Trust
Dépositaire CIBC Melion
10k

NIVEAU DE RISQUE

I I I I I F F
2018 2020 2022 2024 2026 FAIBLE MOYEN ELEVE

Note fondée selon la variation du rendement du fonds
d'une année a l'autre. Veuillez consulter le prospectus
simplifié pour de plus amples renseignements.

Sauf indication contraire, les données relatives a la série F sont en date du 30 septembre, 2026, déduction faite des frais, en taux annualisé. Le contenu du présent document doit étre utilisé
a des fins d'information seulement et il ne doit pas étre considéré comme de la publicité ou comme une offre de vente ni une sollicitation d'achat de titres dans tout territoire. Les actions et
les parts des produits de placement NCM sont offertes par voie de prospectus dans chacune des provinces et chacun des territoires du Canada. Les placements dans les fonds communs de
placement peuvent étre assortis de commissions, de commissions de suivi, de frais de gestion et d'autres frais. Veuillez lire le prospectus d'Investissements NCM avant d'investir. Les taux
de rendement indiqués sont les taux de rendement composés annuels historiques globaux et tiennent compte de I'évolution de la valeur des actions ou des parts et du réinvestissement
des dividendes ou des distributions, mais non des frais de vente, de rachat et de distribution, des frais facultatifs et de Iimpot sur le revenu payable par le porteur de titres, lesquels auraient
réduit le rendement. Les titres de fonds communs de placement ne sont: pas garantis, leur valeur fluctue fréquemment et leur rendement passé nest pas garant de leur rendement futur.
Les taux de rendement ou les tables mathématiques fournis pour illustrer les effets potentiels d'un taux de rendement composé ne visent pas a donner une indication des valeurs futures
dufonds commun de placement ou des rendements d'un placement dans le fonds commun. Chague série du Fonds comporte des frais de gestion différents; par conséquent, le rendement
de chaque série sera différent. Les données sur le rendement des autres séries se trouvent a www.fr.ncminvestments.com. A titre de gestionnaire et de gestionnaire de portefeuille, NCM
Asset Management Ltd. peut engager un ou plusieurs sous-conseillers pour fournir des services de gestion de placement a certains Fonds, y compris Cumberland Investment Counsel Inc.,
sa saciété affiliée. Veuillez consulter le prospectus d'Investissements NCM pour obtenir de plus amples renseignements.




Sommaire mensuel au 30 septembre, 2026

NCM

Canadien de base

» Offre aux investisseurs un portefeuille d'actions canadiennes a grande capitalisation géré activement et composé de titres de grande qualité
« Vise a procurer un rendement intéressant a long terme, apres correction du risque, et une volatilité moins élevée
» Gestion de portefeuille rigoureuse assurée par une équipe chevronnée

B LES 10 PRINCIPAUX
PONDERATIONS DU PORTEFEUILLE PLACEMENTS PLACEMENTS DU PORTEFEUILLE
(en ordre alphabétique) Placements en actions 37
Allocation sectorielle % Canadian Imperia\ Bank of Com-
S B 7%
ateriaux >
@ Industrie 15,1 Canadian National Railway Co ]
@ Consommation discrétionnaire 61 La part active mesure la mesure dans laquelle les
Consommation de base 9'2 Gibson Energy Inc placements en actions détenus dans un fonds dif-
® Finance ‘ 28'8 férent de ceux de l'indice de référence; un fonds ayant
) . . ’ ~ ; une part active de 100 % diverge completement de
® Technologies de linformation g'g Great-West Lifeco Inc lindice de référence. Ce qui peut étre considéré com-
Services de communication : IGM Fi ol me une solide part active peut varier selon le style de
: ‘Serv'cﬁ_p“b“cs j; inanciat inc placement et la composition de I'indice de référence.
mmobilier 5
@ Trésorerie et équivalents 23 Mullen Group Ltd
Quebecor Inc PRINCIPALES MESURES
Restaurant Brands International Inc Coefficient béta 0,61
Royal Bank of Canada Corrélation 0,77
Ecart-type 8,4 %
Slate Grocery REIT P ?
Ratio de Sharpe 3,34

Pondération des 10

. 401%
principaux placements

Période : 3ans. Le coefficient bétaillustre la tendance du
rendement du Fonds aréagir a I'Indice de référence; une
valeur inférieure indique un risque de marché moindre.

z La corrélation mesure comment le fonds évolue par
CARACTERISTI QU ES DU PORTEFEUILLE rapport al'indice de référence : +1 indique une corréla-
tion positive parfaite. L'écart-type est une mesure de

Ratio Rendement des Rendement en la volatilité; il montre & quel point le rendement du

cours-bénéfice capitaux propres dividendes Bétasur3ans fonds a fluctué au cours d'une période donnée. Le ratio
de Sharpe mesure le rendement d'un placement en
Fonds canadien de base NCM 18,0 x 19.3 % 2.8% 0,77 I'ajustant en fonction du risque.
Indice composé S&P/TSX 23,8 x 16,9 % 2,2% 1,00

Source : FactSet, septembre 30, 2026

Sauf indication contraire, les données relatives a la série F sont en date du 30 septembre, 2026, déduction faite des frais, en taux annualisé. Le contenu du présent document doit étre utilisé
ades fins d'information seulement et il ne doit pas étre considéré comme de la publicité ou comme une offre de vente ni une sollicitation d'achat de titres dans tout territoire. Les actions et
les parts des produits de placement NCM sont offertes par voie de prospectus dans chacune des provinces et chacun des territoires du Canada. Les placements dans les fonds communs
de placement peuvent étre assortis de commissions, de commissions de suivi, de frais de gestion et d'autres frais. Veuillez lire le prospectus d'Investissements NCM avant d'investir. Les
principales mesures sont calculées par rapport a lindice de référence du Fonds indiqué dans le prospectus, le cas échéant. La part active est calculée par rapport aux placements du FNB
XICTO, quiest représentatif de la composante en actions de indice de référence du Fonds indiqué dans le prospectus. Atitre de gestionnaire et de gestionnaire de portefeuille, NCM Asset
Management Ltd. peut engager un ou plusieurs sous-conseillers pour fournir des services de gestion de placement a certains Fonds, y compris Cumberland Investment Counsel Inc., sa
société affiliée. Veuillez consulter le prospectus d'Investissements NCM pour obtenir de plus amples renseignements.




Sommaire mensuel au 30 septembre, 2026

NCM

Mondial de base

Pour les investisseurs qui recherchent un portefeuille d'actions mondiales stables et de
qualité supérieure. APERCU DU FONDS

Un fonds d’actions mondiales qui vise un rendement intéressant a long terme a celle du marché en EQUIPE DE GESTION

faisant appel a une équipe chevronnée

de gestion de portefeuilles d'actions mondiales qui adopte une approche active des placements. Phil D’lorio, MBA, CFA
Gestionnaire de portefeuille, CIC

RENDEMENT VL/action: Série F : 56,37 $ | Série A: 50,57 $ | Série Z: 60,88 $ ~ Codes du Fonds NRP 3400 (série F)
NRP 3401 (série A; frais

prélevés a l'acquisition)

Création NCG (FNB)
F 17 % -03% 12,1 % 48% 14,4 % 6,8% 9,6 % 94 % NRP 3407 (série Z)
A 16% 0,6 % 11,5 % 37 % 132 % 56% 84% 83% Actifs 223%5M
Création 17 février 2016

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Catégorie , ,
du CIFSC Actions mondiales

F 51% 167%  52%  277% 10.6% 258% -196% 119% 259 % 41%

Distribution Chaque année
A 41% 155%  -61% 265% 9.5% 246% -206% 108% 248% 31%

Frais de gestion

annuel Série A 1,85 %

F 6,5% Série Z Frais fixes jusqu’a
. concurrence de 1 000 $,
A 5.7 % taxes en sus
1. Lerendement de 2016 est calculé a partir du 17 février, soit la date de création du Fonds. 70 % Indice des Marchés
Indice de Développés NR USD Morningstar
VALEUR D’UN PLACEMENT DE 10 000 $ AUMOMENT DE LA CREATION DU FONDS référence 30 % Indice des Marchés
Développés NR EUR Morningstar
[+
25962$0159,6% Gestionnaire de NCM Asset
25k portefeuille Management Ltd.
Auditeur KPMG s.r.l./ S.EIN.C.R.L.
20k
Dépositaire CIBC Mellon
15k p Trust Company
10k NIVEAU DE RISQUE
5k FAIBLE MOYEN ELEVE
I I I I I
2018 2020 2022 2024 2026

Note fondée selon la variation du rendement du fonds
d'une année a l'autre. Veuillez consulter le prospectus
simplifié pour de plus amples renseignements.

Sauf indication contraire, les données relatives a la série F sont en date du 30 septembre, 2026, déduction faite des frais, en taux annualisé. Le contenu du présent document doit étre utilisé
a des fins d'information seulement et il ne doit pas étre considéré comme de la publicité ou comme une offre de vente ni une sollicitation d'achat de titres dans tout territoire. Les actions et
les parts des produits de placement NCM sont offertes par voie de prospectus dans chacune des provinces et chacun des territoires du Canada. Les placements dans les fonds communs de
placement peuvent étre assortis de commissions, de commissions de suivi, de frais de gestion et d'autres frais. Veuillez lire le prospectus d'Investissements NCM avant d'investir. Les taux
de rendement indiqués sont les taux de rendement composés annuels historiques globaux et tiennent compte de I'évolution de la valeur des actions ou des parts et du réinvestissement
des dividendes ou des distributions, mais non des frais de vente, de rachat et de distribution, des frais facultatifs et de Iimpot sur le revenu payable par le porteur de titres, lesquels auraient
réduit le rendement. Les titres de fonds communs de placement ne sont: pas garantis, leur valeur fluctue fréquemment et leur rendement passé nest pas garant de leur rendement futur.
Les taux de rendement ou les tables mathématiques fournis pour illustrer les effets potentiels d'un taux de rendement composé ne visent pas a donner une indication des valeurs futures
dufonds commun de placement ou des rendements d'un placement dans le fonds commun. Chague série du Fonds comporte des frais de gestion différents; par conséquent, le rendement
de chaque série sera différent. Les données sur le rendement des autres séries se trouvent a www.fr.ncminvestments.com. A titre de gestionnaire et de gestionnaire de portefeuille, NCM
Asset Management Ltd. peut engager un ou plusieurs sous-conseillers pour fournir des services de gestion de placement a certains Fonds, y compris Cumberland Investment Counsel Inc.,
sa saciété affiliée. Veuillez consulter le prospectus d'Investissements NCM pour obtenir de plus amples renseignements.




NCM

Mondial de base

e Possibilité d'investir sur les marchés mondiaux grace a un portefeuille de titres de qualité supérieure

Sommaire mensuel au 30 septembre, 2026

« Vise a procurer un rendement intéressant a long terme, apres correction du risque. Les devises sont couvertes de facon dynamique selon

nos perspectives de marché.
» Gestion de portefeuille rigoureuse assurée par une équipe chevronnée

LES 10 PRINCIPAUX
PLACEMENTS

(en ordre alphabétique)

PONDERATIONS DU PORTEFEUILLE

Alphabet Inc
Amazon.com Inc
AMETEK Inc

Apple Inc

Costco Wholesale Corp
Eli Lilly & Co

8

Linde PLC

Allocation géographique % Allocation sectorielle % i
Canada 133 Energie 39 Microsoft Corp
@ CFtats-Unis 59,6 ® Matériaux 38
@ CEurope 18,6 @® ndustrie 17,9 NVIDIA Corp
@ Asie 6,0 @ Consommation discrétionnaire 8.8
@ Trésorerie et équivalents 2,5 Consommation de base 8,5 Royal Bank of Canada
® Santé 11,0
® Finance 119 Pondération des 10 396 %
@ Technologies de I'information 239 principaux placements 9 70
Services de communication 7.8
@ Trésorerie et équivalents 2,5

CARACTERISTIQUES DU PORTEFEUILLE

Ratio Rendement du

capital investi

Croissance du
BPA sur 3 ans

Rendement des
capitaux propres

cours/bénéfice
prévisionnel

Fonds mondial de base NCM 23,1x 34,0% 295 % 259 %

Source : FactSet, septembre 30, 2026

PLACEMENTS DU PORTEFEUILLE

Placements en actions 42

Part active 66 %

La part active mesure la mesure dans laquelle les
placements en actions détenus dans un fonds dif-
ferent de ceux de l'indice de référence; un fonds ayant
une part active de 100 % diverge completement de
I'indice de référence. Ce qui peut étre considéré com-
me une solide part active peut varier selon le style de
placement et la composition de l'indice de référence.

PRINCIPALES MESURES

Coefficient béta 0,76
Corrélation 0,82
Ecart-type 10,4 %
Ratio de Sharpe 1,38

Période: 3 ans. Le coefficient bétaillustre la tendance du
rendement du Fonds aréagir a I'lndice de référence; une
valeur inférieure indique un risque de marché moindre.
La corrélation mesure comment le fonds évolue par
rapport al'indice de référence : +1 indique une corréla-
tion positive parfaite. L'écart-type est une mesure de
la volatilité; il montre a quel point le rendement du
fonds a fluctué au cours d'une période donnée. Le ratio
de Sharpe mesure le rendement d'un placement en
I'ajustant en fonction du risque.

Sauf indication contraire, les données relatives a la série F sont en date du 30 septembre, 2026, déduction faite des frais, en taux annualisé. Le contenu du présent document doit étre utilisé
ades fins d'information seulement et il ne doit pas étre considéré comme de la publicité ou comme une offre de vente ni une sollicitation d'achat de titres dans tout territoire. Les actions et
les parts des produits de placement NCM sont offertes par voie de prospectus dans chacune des provinces et chacun des territoires du Canada. Les placements dans les fonds communs
de placement peuvent étre assortis de commissions, de commissions de suivi, de frais de gestion et d'autres frais. Veuillez lire le prospectus d'Investissements NCM avant d'investir. Les
principales mesures sont calculées par rapport a lindice de référence du Fonds indiqué dans le prospectus, le cas échéant. La part active est calculée par rapport aux placements du FNB
URTH.US, qui est représentatif de la composante en actions de lindice de référence du Fonds indiqué dans le prospectus. A titre de gestionnaire et de gestionnaire de portefeuille, NCM
Asset Management Ltd. peut engager un ou plusieurs sous-conseillers pour fournir des services de gestion de placement a certains Fonds, y compris Cumberland Investment Counsel Inc.,

sa société affiliée. Veuillez consulter le prospectus d'Investissements NCM pour obtenir de plus amples renseignements.




Sommaire mensuel au 30 septembre, 2026

NCM

Catégorie de croissance du revenu

Pour les .  recherch " . . .
our .es mvgshsseurs qui recherchent une exposition aux actions canadiennes qui APERCU DU FONDS
combine croissance et revenu mensuel fiable.

Fonds équilibré canadien composé d'actions de sociétés a petite et a moyenne capitalisation qui EQUIPE DE GESTION

versent des dividendes en croissance et de titres a revenu fixe & rendement élevé pour plus de stabilité.

Le Fonds vise un dividende mensuel fiscalement avantageux de 0,0582 $ par action. Alex Sasso, CFA
Chef de la direction et

gestionnaire de portefeuille principal

RENDEMENT VL/action : Série F: 24,20 $ | Série AA: 19,08 $ Owen Morgan, MBA, CFA
Gestionnaire de portefeuillee, CIC

1mois 3mois 6 mois 1an 3ans 5ans 10ans 15ans 20ans Création

Codes du Fonds NRP 500 (série F)
F 01% 16% 45% 202% 193% 115% 99% 104%  95% 99 % NRP 503 (série AA; frais
prélevés a l'acquisition)
AA  -02% 1,3% 40% 190% 180% 104% 88%  93% - 8,1% NRP 506 (série T6)
NRP 509 (série Fé)
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Actifs 1552 $ M

F 148% 205% -331% 426% 330% 33% 132% 222% 22% 17% Création
4%  122% 10% 30% 05 % Série F 31 décembre 2005
AA - - - - - -34% 2% 210% -30% 05% Série AA 30 juin 2011
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Catégorie Equilibre d'actions
du CIFSC canadiennes
F 136% 63% -115% 177% 88% 227% 28% 84% 185% 196% Annuelle 0.6984 $

Distribution Versée mensuellement
AA 126% 53% -124% 165% 7.6 % 214%  -38% 72 % 173%  183%

Frais de gestion

SHpRe Série AA 2,00%
0,
F 14.2% 75 % indice composé
AA 134 % S&P/TSX
Indice de
1. Le rendement de 2011 est calculé a partir du 30 juin, soit la date de création du Fonds. référence* 25 % Indice obligataire
canadien de base
VALEUR D’UN PLACEMENT DE 10 000 $ AU MOMENT DE LA CREATION DU FONDS Morningstar
Gestionnaire NCM Asset
71475$06148%  de portefeuille Management Ltd.

Note fondée selon la variation du rendement du fonds
d'une année a l'autre. Veuillez consulter le prospectus

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 simplifié pour de plus amples renseignements.

Auditeur KPMG s.r.l./ S.EIN.C.R.L.
60k Dépositaire Compagnie Trust CIBC Mellon
40k NIVEAU DE RISQUE

FAIBLE MOYEN ELEVE
20k
[ I I I I I I I I I I

Sauf indication contraire, les données relatives a la série F sont en date du 30 septembre, 2026, déduction faite des frais, en taux annualisé. Le contenu du présent document doit étre utilisé
a des fins d'information seulement et il ne doit pas étre considéré comme de la publicité ou comme une offre de vente ni une sollicitation d'achat de titres dans tout territoire. Les actions et
les parts des produits de placement NCM sont offertes par voie de prospectus dans chacune des provinces et chacun des territoires du Canada. Les placements dans les fonds communs de
placement peuvent étre assortis de commissions, de commissions de suivi, de frais de gestion et d'autres frais. Veuillez lire le prospectus d'Investissements NCM avant d'investir. Les taux
de rendement indiqués sont les taux de rendement composés annuels historiques globaux et tiennent compte de I'évolution de la valeur des actions ou des parts et du réinvestissement
des dividendes ou des distributions, mais non des frais de vente, de rachat et de distribution, des frais facultatifs et de Iimpot sur le revenu payable par le porteur de titres, lesquels auraient
réduit le rendement. Les titres de fonds communs de placement ne sont: pas garantis, leur valeur fluctue fréquemment et leur rendement passé nest pas garant de leur rendement futur.
Les taux de rendement ou les tables mathématiques fournis pour illustrer les effets potentiels d'un taux de rendement composé ne visent pas a donner une indication des valeurs futures
dufonds commun de placement ou des rendements d'un placement dans le fonds commun. Chague série du Fonds comporte des frais de gestion différents; par conséquent, le rendement
de chaque série sera différent. Les données sur le rendement des autres séries se trouvent a www.fr.ncminvestments.com. A titre de gestionnaire et de gestionnaire de portefeuille, NCM
Asset Management Ltd. peut engager un ou plusieurs sous-conseillers pour fournir des services de gestion de placement a certains Fonds, y compris Cumberland Investment Counsel Inc.,
sa société affiliée. *Le fonds investit dans des sociétés a petite et moyenne capitalisation qui versent des dividendes, lindice de référence étant un large éventail d'actions (75 %) et de
titres a revenu fixe (25 %) au Canada, représentatif de la répartition cible du fonds. Lindice Morningstar Canada Core Bond GR CAD mesure le rendement des titres a taux fixe de qualité
supérieure libellés en dollars canadiens et dont 'échéance est supérieure a un an. Il est pondéré en fonction de la capitalisation boursiere. Veuillez consulter le prospectus d'Investissements
NCM pour obtenir de plus amples renseignements.




Sommaire mensuel au 30 septembre, 2026

NCM

Catégorie de croissance du revenu

« Fonds équilibré d'actions canadiennes rigoureux utilisant la recherche fondamentale et 'analyse quantitative pour créer un portefeuille de
sociétés dotées de caractéristiques tres intéressantes.

o Met l'accent sur les sociétés produisant des flux de trésorerie disponibles élevés et se négociant a des valorisations intéressantes et offrant de
faibles ratios de distribution.

» Procure un revenu mensuel régulier, sans sacrifier le potentiel de hausse des actions.

PONDERATIONS DU PORTEFEUILLE DIVIDENDES PLACEMENTS DU PORTEFEUILLE
Cumul annuel 2026 0.524'% Placements en actions 29
Allocation sectorielle % 2025 0,897 $
Energie 14,9 o .
® Matériaux 30 2024 0,689 $ ?OS".'IOI'IS en titres 22
@ Industrie 247 arevenu fixe
@ Consommation discrétionnaire 12 2023 0,752 $
Consommation de base 8,9
® sante 18 2022 0,679 $ Part active 97 %
@® Finance 9,5
®  Services de communication 37 2021 0,628% La part active mesure la mesure dans laquelle les
@ Services publics L6 placements en actions détenus dans un fonds dif-
@ Immobilier 86 2020 0,576 $  ferent de ceux de l'indice de référence; un fonds ayant
@ Titres arevenu fixe 110 une part active de 100 % diverge complétement de
@ Trésorerie et équivalents 111 2019 0,660 $ I'indice de référence. Ce qui peut étre considéré com-
me une solide part active peut varier selon le style de
2018 0,792 % placement et la composition de l'indice de référence.
2017 0,792
5 LES 10 PRINCIPAUX PLACEMENTS
2016 0,780%  (en ordre alphabétique)

RENDEMENT DES Alaris Equity Partners Income
DISTRIBUTIONS

alavaleur Black Diamond Group Ltd
liquidative actuelle

CES Energy Solutions Corp
Total des dividendes déterminés et des div-

idendes sur gains en capital versés. La liste Dexterra Group Inc
comp\éte et larépartition sont disponibles a

ncminvestments.com. Exchange Income Corp

CARACTERISTIQUES DU PORTEFEUILLE

Jamieson Wellness Inc

Ratio Rendement Croissance du Taux des flux
o des capitaux de trésorerie Mullen Group Ltd
cours-bénéfice BPA sur 3 ans A A
propres disponibles o
Primaris REIT

Catégorie de croissance du

reveru NCM 22,5x 129 % 224 % 6,5% Sprott Inc

Indice composé S&P/TSX 23,8 x 169 % 18,5 % 53% Stingray Group Inc

Source: FactSet, septembre 30, 2026 Pondération des 10
PRINCIPALES MESURES principaux placements 389 %
Coefficient béta Corrélation Ecart-type Ratio de Sharpe
0,70 0,79 84 % 2,28

Période : 3 ans. Le coefficient béta illustre la tendance du rendement du Fonds a réagir a I'lndice de référence; une valeur inférieure
indique un risque de marché moindre. La corrélation mesure comment le fonds évolue par rapport a I'indice de référence : +1 indique
une corrélation positive parfaite. Lécart-type est une mesure de la volatilité; il montre a quel point le rendement du fonds a fluctué au
cours d'une période donnée. Le ratio de Sharpe mesure le rendement d'un placement en l'ajustant en fonction du risque.

Sauf indication contraire, les données relatives a la série F sont en date du 30 septembre, 2026, déduction faite des frais, en taux annualisé. Le contenu du présent document doit étre utilisé
ades fins d'information seulement et il ne doit pas étre considéré comme de la publicité ou comme une offre de vente ni une sollicitation d'achat de titres dans tout territoire. Les actions et
les parts des produits de placement NCM sont offertes par voie de prospectus dans chacune des provinces et chacun des territoires du Canada. Les placements dans les fonds communs
de placement peuvent étre assortis de commissions, de commissions de suivi, de frais de gestion et d'autres frais. Veuillez lire le prospectus d'Investissements NCM avant d'investir. Les
principales mesures sont calculées par rapport a lindice de référence du Fonds indiqué dans le prospectus, le cas échéant. La part active est calculée par rapport aux placements du FNB
XICTO, quiest représentatif de la composante en actions de indice de référence du Fonds indiqué dans le prospectus. Atitre de gestionnaire et de gestionnaire de portefeuille, NCM Asset
Management Ltd. peut engager un ou plusieurs sous-conseillers pour fournir des services de gestion de placement a certains Fonds, y compris Cumberland Investment Counsel Inc., sa
sociéte affiliée. Le fonds investit dans des sociétés a petite et moyenne capitalisation qui versent des dividendes, Iindice de référence étant un large éventail d'actions (75 %) et de titres a
revenu fixe (25 %) au Canada, représentatif de la répartition cible du fonds. Lindice Morningstar Canada Core Bond GR CAD mesure le rendement des titres & taux fixe de qualité supérieure
libellés en dollars canadiens et dont I'échéance est supérieure a un an. ll est pondéré en fonction de la capitalisation boursiere. Veuillez consulter le prospectus d'Investissements NCM pour
obtenir de plus amples renseignements.




Sommaire mensuel au 30 septembre, 2026

NCM

Catégorie mondiale de croissance du revenu

Pour les investisseurs qui recherchent une diversification par I'entremise des marchés
mondiaux, des versements de dividendes mensuels et une forte croissance. APERCU DU FONDS

Un fonds équilibré d’actions mondiales qui investit principalement dans des actions a dividendes et qui

compte au moins 10 % de titres a revenu fixe, ciblant un dividende mensuel de 0,0583 $ par action,
sans sacrifier la croissance a long terme. Patrick Lau, PEng, CFA
Gestionnaire de portefeuille, CIC
John Poulter, CFA

RENDEMENT VL /action : Série F: 23,05 $ | Série A: 19,62 $ Gestionnaire de portefeuille, CIC
Owen Morgan, MBA, CFA
3 mois 6 mois 1an 3ans 5ans 10 ans 15ans Création Gestionnaire de portefeuillee, CIC
F 0,3% -0,8 % 124 % 16,3 % 179 % 10,6 % 10,0 % 11,6 % 10,1 % Codes du Fonds NRP 1000 (F)
A 02%  10% 118% 151% 167% = 95% 89%  105% 90% NRP 1001 (A-FE)
NRP 1006 (T6)
NRP 1009 (Fé)
2011* 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 .
Actifs 2730$% M
Fo91% 129% 265% 111% 149% 34 % 165%  -11,5% 263% 35% Création 31 mai 2011
A 97% 118% 254% 100% 187% 23% 155% -124% 250% 24% Catégorie )
Equilibré mondial d’'actions
du CIFSC
2021 2022 2023 2024 2025 Cumu
annue Distribution Annuelle 0,6996 $

F 221% -101% 148% 201%  95%  145% Versée mensuellement

Frais de gestion
A 20,8 % 111 % 13,6 % 18,8 % 8,3% 13,6 % I &

Série F 1,00 %
1. Lerendement de 2011 est calculé a partir du 31 mai, soit la date de création du Fonds. Série A 2,00 %
VALEUR D’UN PLACEMENT DE 10 000 $ AU MOMENT DE LA CREATION DU FONDS 75 % Indices Marchés

Indice de Développés NR CAD Morningstar

0, Ve
43784$03378%  réference 25 % Indice obligataire canadien

de base Morningstar

40k
Gestionnaire de NCM Asset
30k portefeuille Management Ltd.
Auditeur KPMG s.r.l./ S.E.N.C.R.L.
20k P Compagnie Trust
Dépositaire CIBC Mellon
10k

NIVEAU DE RISQUE

I I I I I I I I - <
2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 FAIBEE MOYEN SLEVE

Note fondée selon la variation du rendement du fonds
d'une année a l'autre. Veuillez consulter le prospectus
simplifié pour de plus amples renseignements.

Sauf indication contraire, les données relatives a la série F sont en date du 30 septembre, 2026, déduction faite des frais, en taux annualisé. Le contenu du présent document doit étre utilisé
a des fins d'information seulement et il ne doit pas étre considéré comme de la publicité ou comme une offre de vente ni une sollicitation d'achat de titres dans tout territoire. Les actions et
les parts des produits de placement NCM sont offertes par voie de prospectus dans chacune des provinces et chacun des territoires du Canada. Les placements dans les fonds communs de
placement peuvent étre assortis de commissions, de commissions de suivi, de frais de gestion et d'autres frais. Veuillez lire le prospectus d'Investissements NCM avant d'investir. Les taux
de rendement indiqués sont les taux de rendement composés annuels historiques globaux et tiennent compte de I'évolution de la valeur des actions ou des parts et du réinvestissement
des dividendes ou des distributions, mais non des frais de vente, de rachat et de distribution, des frais facultatifs et de Iimp6t sur le revenu payable par le porteur de titres, lesquels auraient
réduit le rendement. Les titres de fonds communs de placement ne sont pas garantis, leur valeur fluctue fréquemment et leur rendement passé n'est pas garant de leur rendement futur. Les
taux de rendement ou les tables mathématiques fournis pour illustrer les effets potentiels d'un taux de rendement composé ne visent pas a donner une indication des valeurs futures du
fonds commun de placement ou des rendements d'un placement dans le fonds commun. Chaque série du Fonds comparte des frais de gestion différents; par conséquent, le rendement de
chaque série sera différent. Les données sur le rendement des autres séries se trouvent a www.fr.ncminvestments.com. A titre de gestionnaire et de gestionnaire de portefeuille, NCM Asset
Management Ltd. peut engager un ou plusieurs sous-conseillers pour fournir des services de gestion de placement a certains Fonds, y compris Cumberland Investment Counsel Inc., sa société
affiliée. A compter du Ler mai 2026, lndice de référence actions du Fonds est passé de 52,5 % Indices Marchés Développés NR USD Morningstar / 22,5 % Indices Marchés Développés
NR EUR Morningstar a 75 % Indices Marchés Développés NR CAD Morningstar. Veuillez consulter le prospectus d'Investissements NCM pour obtenir de plus amples renseignements.
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Sommaire mensuel au 30 septembre, 2026

Catégorie mondiale de croissance du revenu

 Fonds équilibré d'actions mondiales investissant principalement dans des actions versant des dividendes, avec une pondération minimale de 10 %

en titres a revenu fixe.

« Offre aux investisseurs canadiens une diversification géographique et sectorielle sur les 95 % restants des marchés mondiaux.
« Vise un dividende mensuel de 0,0583 $ par action sans sacrifier la croissance a long terme des marchés boursiers mondiaux.

QUELS TYPES DE PLACEMENTS LE FONDS FAIT-IL? DIVIDENDES
Cumul annuel 2026 0,525 %
2025 1,418 %
\ 2024 0,685 %
2022 0,670'%
2021 0,631%
2020 0,528 %
2019 0,516 $
Allocation géographique % Allocation sectorielle %
Canada 9.3 Energie 2,6 2018 0’516 $
@ Etats-Unis 425 @ Matériaux 7,3
@® Europe 264 ® ndustrie 10,8 2017 0559 $
@ Asie 84 @ Consommation discrétionnaire 38 2016 0,504 $
@ Titres arevenu fixe 10,7 Consommation de base 7.9 ’
@ Trésorerie et équivalents 2,7 ® Santé 111 2015 0.504 $
@® Finance 16,3 ’
@ Technologies de I'information 17,9 2014 0492 %
@ Services de communication 82
@® Services publics 0,7 RENDEMENT DES
@ Titres arevenu fixe 10,7 DISTRIBUTIONS
@ Trésorerie et équivalents 2,7 alavaleur

liquidative actuelle

Total des dividendes déterminés et des div-
idendes sur gains en capital versés. La liste
compléte et la répartition sont disponibles a
ncminvestments.com.

CARACTERISTIQUES DU PORTEFEUILLE

Taux des flux
de liquidité
disponibles

Croissance
du dividende
sur 5 ans

Ratio Rendement

cours/bénéfice

des capitaux
propres

Catégorie mondiale de croissance

du revenu NCM 20,5x

32,3% 12,6 % 42%

Source : FactSet, septembre 30, 2026

PRINCIPALES MESURES

Ratio de Sharpe
1,88

Ecart-type
95 %

Coefficient béta
091

Corrélation

0,88

Période : 3 ans. Le coefficient béta illustre la tendance du rendement du Fonds a réagir a I'Indice de référence; une valeur inférieure
indique un risque de marché moindre. La corrélation mesure comment le fonds évolue par rapport a l'indice de référence : +1 indique
une corrélation positive parfaite. Lécart-type est une mesure de la volatilité; il montre a quel point le rendement du fonds a fluctué au
cours d'une période donnée. Le ratio de Sharpe mesure le rendement d'un placement en l'ajustant en fonction du risque.

PLACEMENTS DU PORTEFEUILLE

Placements en actions 46

Positions en titres a 40

revenu fixe

La part active mesure la mesure dans laquelle les
placements en actions détenus dans un fonds dif-
ferent de ceux de l'indice de référence; un fonds ayant
une part active de 100 % diverge compléetement de
I'indice de référence. Ce qui peut étre considéré com-
me une solide part active peut varier selon le style de
placement et la composition de l'indice de référence.

LES 10 PRINCIPAUX PLACEMENTS
(en ordre alphabétique)

AbbVie Inc

Alphabet Inc

ASML Holding NV

Broadcom Inc

Canadian Natural Resources Ltd
Cisco Systems Inc

Dell Technologies Inc

Eli Lilly & Co

Ringkjoebing Landbobank A/S
Royal Bank of Canada

Pondération des 10

L. 30,6 %
principaux placements

Sauf indication contraire, les données relatives a la série F sont en date du 30 septembre, 2026, déduction faite des frais, en taux annualisé. Le contenu du présent document doit étre utilisé
ades fins d'information seulement etil ne doit pas étre considéré comme de la publicité ou comme une offre de vente ni une sollicitation d'achat de titres dans tout territoire. Les actions et
les parts des produits de placement NCM sont offertes par voie de prospectus dans chacune des provinces et chacun des territoires du Canada. Les placements dans les fonds communs de
placement peuvent étre assortis de commissions, de commissions de suivi, de frais de gestion et d'autres frais. Veuillez lire le prospectus d'Investissements NCM avant d'investir. Les princi-
pales mesures sont calculées par rapport a lindice de référence du Fonds indiqué dans le prospectus, le cas échéant. La part active est calculée par rapport aux placements du FNB URTH.
US, qui est représentatif de la composante en actions de l'indice de référence du Fonds indiqué dans le prospectus. A titre de gestionnaire et de gestionnaire de portefeville, NCM Asset
Management Ltd. peut engager un ou plusieurs sous-conseillers pour fournir des services de gestion de placement a certains Fonds, y compris Cumberland Investment Counsel Inc., sa société
affiliée. A compter du Ler mai 2026, l'ndice de référence actions du Fonds est passé de 52,5 % Indices Marchés Développés NR USD Morningstar / 22,5 % Indices Marchés Développés
NR EUR Morningstar a 75 % Indices Marchés Développés NR CAD Morningstar. Veuillez consulter le prospectus d'Investissements NCM pour obtenir de plus amples renseignements.
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Sommaire mensuel au 30 septembre, 2026

NCM

Fonds d’entreprises championnes en dividendes

Pour les investisseurs a la recherche de croissance en Amérique du Nord avec un accent sur les sociétés de toutes capitalisations
versant des dividendes. Le portefeuille est concentré et ne ressemble pas a I'indice. Nous offrons maintenant une option de
distribution fixe sur les séries FF et AA.

Une approche toutes capitalisations nord-américaines qui investit principalement dans les sociétés qui versent un dividende ou un dividende croissant.

RENDEMENT VL/action : Série A: 44,07 $ | SérieF:4891$% FUND OVERVIEW
1mois 3 mois 6 mois 1an S5ans 10ans 15ans 20ans Création APERCU DU FONDS
A -11% -02%  107%  142% 169% 104 % 79 % 94 % 77 % 12,8% Michael Simpson, CFA
F -10% 01% 113% 154% 181% 11.5% 89% - - 78% Gestionnaire de portefeuille
Codes du Fonds NRP 100 (série F)
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 NRP 101 (série A; frais
prélevés a l'acquisition)
A 41% 235% 207%  439%  250% 324% 257 % 199%  -511%  628% NRP 110 (série AA)
c ) i i i i i i i i i NRP 111 (série FF)
Actifs 1279 $ M
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Création
. o o ) o ) ) ) ) ) Série F 6 juillet 2015
A 308% -43% 10,0%  31.3% 0,5% -02% 6.2% 6,5% -130%  161% Série A 12 avril 2000
F - B - B B -6,0 % 6,9 % 7,2% 122%  171% Catégorie Actions principalement
du CIFSC canadiennes
2020 2021 2022 2023 2024 2025 §#r?3.2 Distribution
A 33% 208% 04%  48%  172% 160% 104% Séries F et A Chaque année
Séries FF et AA mensuellement
F 42 % 21.8% 1,5% 59 % 18,4 % 172 % 11,2 % : :
Frais de gestion
1. Le rendement de 2000 est calculé a partir du 12 avril, soit la date de création du Fonds. -
2. Lerendement de 2015 est calculé a partir du 6 juillet, soit la date de création du Fonds. Série F 1,00%
Série A 2,00 %
VALEUR D’UN PLACEMENT DE 10 000 $ AU MOMENT DE LA CREATION DU FONDS Indice de 70 % indice composé S&P/TSX
référence 30 % indice S&P 500
245737 $023574% Gestionnaire NCM Asset

250k de portefeuille Management Ltd.
Auditeur KPMG s.r.l./ S.E.IN.C.R.L.
200 k
Dépositaire Compagnie Trust CIBC Mellon
150k
NIVEAU DE RISQUE
100k
FAIBLE MOYEN ELEVE
50k
T T T T T T T T T T T T T

Note fondée selon la variation du rendement du fonds
2002 2006 2010 2014 2018 2022 2026 d'une année a l'autre. Veuillez consulter le prospectus
simplifié pour de plus amples renseignements.

Sauf indication contraire, les données relatives a la série A sont en date du 30 septembre, 2026, déduction faite des frais, en taux annualisé. Le 20 mai 2022, le Fonds Norrep NCM a été
renommé Fonds d'entreprises championnes en dividendes NCM. Le 12 novembre 2020, I'objectif du Fonds Norrep NCM a été modifié. Laccent, qui était mis sur les actions canadiennes a
petite capitalisation, est passé a un mandat élargi axé sur les actions canadiennes et américaines de toutes capitalisations versant des dividendes. Sila modification avait été apportée avant
le 12 novembre 2020, le rendement du Fonds aurait pu étre passablement différent. Le contenu du présent document doit étre utilisé & des fins d'information seulement et il ne doit pas étre
considéré comme de la publicité ou comme une offre de vente ni une sollicitation d'achat de titres dans tout territoire. Les actions et les parts des produits de placement NCM sont offertes
par voie de prospectus dans chacune des provinces et chacun des territoires du Canada. Les placements dans les fonds communs de placement peuvent étre assortis de commissions, de
commissions de suivi, de frais de gestion et d'autres frais. Veuillez lire le prospectus d'Investissements NCM avant d'investir. Les taux de rendement indiqués sont les taux de rendement
composes annuels historiques globaux et tiennent compte de Iévolution de la valeur des actions ou des parts et du réinvestissement des dividendes ou des distributions, mais non des frais
de vente, de rachat et de distribution, des frais facultatifs et de Iimpét sur le revenu payable par le porteur de titres, lesquels auraient réduit le rendement. Les titres de fonds communs de
placement ne sont pas garantis, leur valeur fluctue fréquemment et leur rendement passé n'est pas garant de leur rendement futur. Les taux de rendement ou les tables mathématiques
fournis pour illustrer les effets potentiels d'un taux de rendement composé ne visent pas a donner une indication des valeurs futures du fonds commun de placement ou des rendements
dun placement dans le fonds commun. Chaque série du Fonds comporte des frais de gestion différents; par conséquent, le rendement de chague série sera différent. Les données sur le
rendement des autres séries se trouvent awww.fr.ncminvestments.com. Atitre de gestionnaire et de gestionnaire de portefeuille, NCM Asset Management Ltd. peut engager un ou plusieurs
sous-conseillers pour fournir des services de gestion de placement a certains Fonds, y compris Cumberland Investment Counsel Inc., sa société affiliée. Veuillez consulter le prospectus
dInvestissements NCM pour obtenir de plus amples renseignements.
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Sommaire mensuel au 30 septembre, 2026

NCM

Fonds d'entreprises championnes en dividendes

o Géré par Michael Simpson, CFA, qui compte plus de 25 ans d’expérience.
« Investit principalement dans des sociétés qui versent un dividende.
» Utilise une approche toutes capitalisations pour investir dans toute occasion liée aux sociétés de toute taille en Amérique du Nord.

) LES 10 PRINCIPAUX
PONDERATIONS DU PORTEFEUILLE PLACEMENTS PLACEMENTS DU PORTEFEUILLE

Placements en actions 36

(en ordre alphabétique)

Badger Infrastructure Solutions Ltd

Canadian National Railway Co

George Weston Ltd La part active mesure la mesure dans laquelle les
placements en actions détenus dans un fonds dif-
Granite REIT férent de ceux de l'indice de référence; un fonds ayant
une part active de 100 % diverge completement de
Intact Financial Corp I'indice de référence. Ce qui peut étre considéré com-

me une solide part active peut varier selon le style de

Jamieson Wellness Inc placement et la composition de l'indice de référence.

Pembina Pipeline Corp
PRINCIPALES MESURES
Allocation géographique % Allocation sectorielle % X .
Canada 68.7 Energie 196 Republic Services Inc
® Etats-Unis 27,9 ® Industrie 22,6 Coefficient béta 0,72
@ Trésorerie et équivalents 34 Consommation de base 12,0 Royal Bank of Canada o
® sante 6,6 Corrélation 0,85
@® Finance 213 Visa Inc z o
@ Technologies de l'information 44 Ecart-type 8.1%
o e publcs 27 Pondération des 10 439% Ratiode Sharpe 2,08
mmobilier , principaux placements
@ Trésorerieet équivalents 34 Période: 3ans. Le coefficient bétaillustrela tendance du
rendement du Fonds aréagir a I'lndice de référence; une
valeurinférieure indigue un risque de marché moindre.
La corrélation mesure comment le fonds évolue par
rapport al'indice de référence : +1 indique une corréla-
tion positive parfaite. L'écart-type est une mesure de
la volatilité; il montre a quel point le rendement du
fonds a fluctué au cours d'une période donnée. Le ratio
. de Sharpe mesure le rendement d'un placement en
CARACTER|ST|QU ES DU PORTEFEUILLE I'ajustant en fonction du risque.

Rendement Croissance du Taux des flux
des capitaux dividende sur de trésorerie
propres 5ans disponibles

Ratio cours/

bénéfice

Fonds d'entreprises championnes

0, 0, 0,
en dividendes NCM 18.2x 215% 12.3% 4%

Source : FactSet, septembre 30, 2026

Sauf indication contraire, les données relatives ala série A sont en date du 30 septembre, 2026, déduction faite des frais, en taux annualisé. Le contenu du présent document doit étre utilisé
ades fins d'information seulement et il ne doit pas étre considéré comme de la publicité ou comme une offre de vente ni une sollicitation d'achat de titres dans tout territoire. Les actions et
les parts des produits de placement NCM sont offertes par voie de prospectus dans chacune des provinces et chacun des territoires du Canada. Les placements dans les fonds communs
de placement peuvent étre assortis de commissions, de commissions de suivi, de frais de gestion et d'autres frais. Veuillez lire le prospectus d'Investissements NCM avant d'investir. Les
principales mesures sont calculées par rapport a lindice de référence du Fonds indiqué dans le prospectus, le cas échéant. La part active est calculée par rapport aux placements a 70 % du
FNBXICTOeta 30 % du SPY.US, qui sont représentatifs de la composante en actions de l'indice de référence du Fonds indiqué dans le prospectus. A titre de gestionnaire et de gestionnaire
de portefeuille, NCM Asset Management Ltd. peut engager un ou plusieurs sous-conseillers pour fournir des services de gestion de placement a certains Fonds, y compris Cumberland
Investment Counsel Inc., sa société affiliée. Veuillez consulter le prospectus d'Investissements NCM pour obtenir de plus amples renseignements.
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Sommaire mensuel au 30 septembre, 2026

NCM

Catégorie Sociétés a petite capitalisation

Pour les investisseurs qui recherchent une croissance a long terme supérieure a la moyenne et qui peuvent
tolérer un niveau de risque moyen a élevé.

Fonds d'actions de sociétés canadiennes a petite capitalisation qui privilégie les sociétés en rapide croissance dont la valorisation
est raisonnable dans une catégorie d'actif qui a tendance a enregistrer des rendements supérieurs.

RENDEMENT VL/action: Série F: 127,51 $ | Série A: 101,92$ APERCU DU FONDS
1 mois 3 mois 6 mois 1an 3ans 5ans 10 ans 15ans Création EQUIPE DE GESTION
F 21% 59% 14,0% 32,3% 26,4 % 14,9 % 11,7 % 11,7 % 10,3 % Alex Sasso, CFA
Chef de la direction
A 20% 56% 135% 310% 251% 187% 105% 105% = 112% et gestonnaire do porieteille
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Codes du Fonds NRP 200 (série F)
NRP 201 (série A;_fra\s
F - - - 346% 195% 173% -519% 646% 325% 70% prelevés a lacquisition)
A 122% 458% 235% 339% 186% 164% -521% 605% 314% 79%  Actifnet 15015 M
Création
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Série F 31 janvier 2005
Série A 15 février 2002
F 9.4% 284 % 22% -35% 102% 73%  -121%  175%  122% 229% . )
Catégorie Actions canadiennes
A 82% 27,2 % 1,1% -4.6 % 91 % 6,2% 130%  162%  110% 219% du CIFSC a petite et a moyenne
capitalisation
2022 2023 2024 2025 g#r?&‘é Distribution Chaque année
F o -61%  76% 229% 243%  260% Frais de gestion
Série F 1,00 %*
A 72%  66%  218% 230% 250% Série A 200 %"
1. Le rendement de 2005 est calculé a partir du 31 janvier, soit la date de création du Fonds. . . . 5 .
2. Lerendement de 2002 est calculé a partir du 15 février, soit la date de création du Fonds. Ir)dlce de Indlge d,es tjtres a petite
référence capitalisation S&P/TSX
VALEUR D’UN PLACEMENT DE 10 000 $ AU MOMENT DE LA CREATION DU FONDS Gestionnaire NCM Asset
de portefeuille Management Ltd.
83585%$07358% Auditeur KPMG s.r.l./ S.E.N.C.R.L.

80k Dépositaire ComglangiaI;”Lgs;
60k * Ne comprend aucune prime de rendement.
40k NIVEAU DE RISQUE

FAIBLE MOYEN ELEVE
20k

Note fondée selon la variation du rendement du fonds

I I I I I I I I I I I .
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 d'une année a l'autre. Veuillez consulter le prospectus
simplifié pour de plus amples renseignements.

Sauf indication contraire, les données relatives a la série F sont en date du 30 septembre, 2026, déduction faite des frais, en taux annualisé. Le contenu du présent document doit étre utilisé
a des fins d'information seulement et il ne doit pas étre considéré comme de la publicité ou comme une offre de vente ni une sollicitation d'achat de titres dans tout territoire. Les actions et
les parts des produits de placement NCM sont offertes par voie de prospectus dans chacune des provinces et chacun des territoires du Canada. Les placements dans les fonds communs de
placement peuvent étre assortis de commissions, de commissions de suivi, de frais de gestion et d'autres frais. Veuillez lire le prospectus d'Investissements NCM avant d'investir. Les taux
de rendement indiqués sont les taux de rendement composés annuels historiques globaux et tiennent compte de I'évolution de la valeur des actions ou des parts et du réinvestissement
des dividendes ou des distributions, mais non des frais de vente, de rachat et de distribution, des frais facultatifs et de Iimp6t sur le revenu payable par le porteur de titres, lesquels auraient
réduit le rendement. Les titres de fonds communs de placement ne sont: pas garantis, leur valeur fluctue fréquemment et leur rendement passé nest pas garant de leur rendement futur.
Les taux de rendement ou les tables mathématiques fournis pour illustrer les effets potentiels d'un taux de rendement composé ne visent pas a donner une indication des valeurs futures
dufonds commun de placement ou des rendements d'un placement dans le fonds commun. Chaque série du Fonds comporte des frais de gestion différents; par conséquent, le rendement
de chaque série sera différent. Les données sur le rendement des autres séries se trouvent a www.fr.ncminvestments.com. A titre de gestionnaire et de gestionnaire de portefeuille, NCM
Asset Management Ltd. peut engager un ou plusieurs sous-conseillers pour fournir des services de gestion de placement a certains Fonds, y compris Cumberland Investment Counsel Inc., sa
societé affiliée. Le Ler janvier 2024, lindice de référence du fonds a été remplacé par lindice des titres a petite capitalisation S&P/TSX, lindice BMO petite capitalisation ayant été supprimé.
Veeuillez consulter le prospectus d' Investissements NCM pour obtenir de plus amples renseignements.
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NCM

Sommaire mensuel au 30 septembre, 2026

Catégorie Sociétés a petite capitalisation

« Fonds d’'actions canadiennes a petite et a moyenne capitalisation géré de fagon rigoureuse au moyen de la méthode

de placement éprouvée de NCM

» Fonds qui privilégie les sociétés en croissance dont la valorisation est raisonnable dans une catégorie d'actif qui a

tendance a enregistrer des rendements supérieurs

» Recherche fondamentale combinée a une analyse quantitative pour créer un portefeuille de sociétés dotées de

caractéristiques intéressantes

LES 10 PRINCIPAUX
PLACEMENTS

PONDERATIONS DU PORTEFEUILLE

!

(en ordre alphabétique)
Alaris Equity Partners Income
Bird Construction Inc

Black Diamond Group Ltd
CES Energy Solutions Corp
Dexterra Group Inc

Firan Technology Group Corp

Hudbay Minerals Inc

Allocation sectorielle % .
Energie 112 Jamieson Wellness Inc
@ Matériaux 233
@ Industrie 26,4 K92 Mining Inc
@ Consommation discrétionnaire 2,1
Consommation de base 4.6 Major Dirilling Group International
® Santé 18 Inc
@ Finance 44
@ Technologies de I'information 12,7 Pondération des 10 504 %
Services de communication 41 principaux placements e
@ Services publics 2.4
@ Immobilier 20
@ Trésorerie et équivalents 50

CARACTERISTIQUES DU PORTEFEUILLE

Taux des flux
de trésorerie
disponibles

Ratio Rendement

cours-bénéfice

Croissance du
BPA sur 3 ans

des capitaux
propres

Catégorie Sociétés a petite

capitalisation NCM 255x

139 % 41,3 % 61%

Indice des titres a petite

capitalisation S&P/TSX S

6,8 % 11,3 % 3,3 %

Source: FactSet, septembre 30, 2026

PLACEMENTS DU PORTEFEUILLE

Placements en actions 27

91%

Part active

La part active mesure la mesure dans laquelle les
placements en actions détenus dans un fonds dif-
férent de ceux de l'indice de référence; un fonds ayant
une part active de 100 % diverge completement de
I'indice de référence. Ce qui peut étre considéré com-
me une solide part active peut varier selon le style de
placement et la composition de l'indice de référence.

PRINCIPALES MESURES

Coefficient béta 0,78
Corrélation 0,90
Ecart-type 13,7 %
Ratio de Sharpe 1,92

Période: 3ans. Le coefficient bétaillustre la tendance du
rendement du Fonds a réagir al'lndice de référence; une
valeur inférieure indique un risque de marché moindre.
La corrélation mesure comment le fonds évolue par
rapport al'indice de référence : +1 indique une corréla-
tion positive parfaite. Lécart-type est une mesure de
la volatilité; il montre a quel point le rendement du
fonds a fluctué au cours d’'une période donnée. Le ratio
de Sharpe mesure le rendement d'un placement en
I'ajustant en fonction du risque.

Sauf indication contraire, les données relatives a la série F sont en date du 30 septembre, 2026, déduction faite des frais, en taux annualisé. Le contenu du présent document doit étre utilisé
ades fins d'information seulement et il ne doit pas étre considéré comme de la publicité ou comme une offre de vente ni une sollicitation d'achat de titres dans tout territoire. Les actions et
les parts des produits de placement NCM sont offertes par voie de prospectus dans chacune des provinces et chacun des territoires du Canada. Les placements dans les fonds communs
de placement peuvent étre assortis de commissions, de commissions de suivi, de frais de gestion et d'autres frais. Veuillez lire le prospectus d'Investissements NCM avant d'investir. Les
principales mesures sont calculées par rapport a lindice de référence du Fonds indiqué dans le prospectus, le cas échéant. La part active est calculée parrapport aux placements du XCS.
TO, qui est représentatif de la composante en actions de I'indice de référence du Fonds indiqué dans le prospectus.. A titre de gestionnaire et de gestionnaire de portefeuille, NCM Asset
Management Ltd. peut engager un ou plusieurs sous-conseillers pour fournir des services de gestion de placement a certains Fonds, y compris Cumberland Investment Counsel Inc., sa

sociéte affiliée. Veuillez consulter le prospectus d'Investissements NCM pour obtenir de plus amples renseignements.
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Sommaire mensuel au 30 septembre, 2026

NCM

Fonds de retraite équilibré mondial

(auparavant, Portefeuille équilibré d'actions mondiales NCM)

Fonds de retraite équilibré mondial NCM vise une croissance et un revenu a long terme en investissant dans des actions
mondiales et des titres a revenu fixe.

RENDEMENT VL/action : Série F: 34,06 $ | Série A:31,26$ APERCU DU FONDS
1 mois 3 mois 6 mois 1an 3ans 5ans Création EQUIPE DE GESTION
F 0,3% 0,3% 97 % 12,0 % 15,8 % 77 % 8,0% Keith Leslie, CFA
A 0.2% 00% 91% 109 % 14.6% 6.6 % 6.8% Gestionnaire de portefeuille
Codes du Fonds NRP 7300 (série F)
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 %‘m‘é NRP 7301 (série A; frais
prélevés a l'acquisition)
F -6,8% 17,7 % 53% 149% -121% 8,8 % 154 % 14,8 % 9,7 % NRP 7306 (série T6)
N -
A 70% 165% 41% 137% -130% 77%  142%  136% 88% RP 7309 (série F6)
L ) - Actifs 269 $ M
1. Le rendement de 2018 est calculé a partir du 28 septembre, soit la date de création du Fonds.
Création 28 septembre 2018
) = . .
VALEUR D'UN PLACEMENT DE 10 000 $ AU MOMENT DE LA CREATION DUFONDS _ Catégorie Equilibré mondiaux neutres
20K 18458$084,6% Distribution Chaque année
Frais de gestion
Série F 0,40 %
15k Série A 1,40 %
Gestionnaire NCM Asset
de portefeuille Management Ltd.
10k Auditeur KPMG s.r.l./ S.E.N.C.R.L.
PR Compagnie Trust
Sk Dépositaire CIBC Melion

T T T T T T T T NIVEAU DE RISQUE
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 . .
FAIBLE MOYEN ELEVE

Note fondée selon la variation du rendement du fonds
d'une année a l'autre. Veuillez consulter le prospectus
simplifié pour de plus amples renseignements.

Sauf indication contraire, les données relatives a la série F sont en date du 30 septembre, 2026, déduction faite des frais, en taux annualisé. Le 25 mai 2026, le portefeuille Portefeuille
équilibré d'actions mondiales NCM a été renommé Fonds de retraite équilibré mondial NCM et l'objectif d'investissement est passé d'un fonds équilibré mondial d'actions a un fonds équilibré
mondiaux neutres. Sila modification avait été apportée avant le 25 mai 2026, le rendement du Fonds aurait pu étre passablement différent. Le contenu du présent document doit étre utilisé
ades fins d'information seulement et il ne doit pas étre considéré comme de la publicité ou comme une offre de vente ni une sollicitation d'achat de titres dans tout territoire. Les actions et
les parts des produits de placement NCM sont offertes par voie de prospectus dans chacune des provinces et chacun des territoires du Canada. Les placements dans les fonds communs de
placement peuvent étre assortis de commissions, de commissions de suivi, de frais de gestion et d'autres frais. Veuillez lire le prospectus d'Investissements NCM avant d'investir. Les taux
de rendement indiqués sont les taux de rendement composés annuels historiques globaux et tiennent compte de I'évolution de la valeur des actions ou des parts et du réinvestissement
des dividendes ou des distributions, mais non des frais de vente, de rachat et de distribution, des frais facultatifs et de imp6t sur le revenu payable par le porteur de titres, lesquels auraient
réduit le rendement. Les titres de fonds communs de placement ne sont pas garantis, leur valeur fluctue fréquemment et leur rendement passé n'est pas garant de leur rendement futur.
Les taux de rendement ou les tables mathématiques fournis pour illustrer les effets potentiels d'un taux de rendement composé ne visent pas a donner une indication des valeurs futures
du fonds commun de placement ou des rendements d'un placement dans le fonds commun. Chaque série du Fonds comporte des frais de gestion différents; par conséquent, le rendement
de chaque série sera différent. Les données sur le rendement des autres séries se trouvent a www.fr.ncminvestments.com. A titre de gestionnaire et de gestionnaire de portefeuille, NCM
Asset Management Ltd. peut engager un ou plusieurs sous-conseillers pour fournir des services de gestion de placement a certains Fonds, y compris Cumberland Investment Counsel Inc.,
sa société affiliée. Veuillez consulter le prospectus d'Investissements NCM pour obtenir de plus amples renseignements.
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Sommaire mensuel au 30 septembre, 2026

NCM

Fonds de retraite équilibré mondial

(auparavant, Portefeuille équilibré d'actions mondiales NCM)
» Fonds équilibrés mondiaux neutres qui vise a procurer aux investisseurs une plus-value du capital et un revenu stable a long terme

* Un modele & actifs multiples qui combine tactiguement plusieurs mandats de placement uniques
» Fournit aux investisseurs une diversification géographique et sectorielle en dehors du marché canadien

} NOTE DES TITRES LES 10 PRINCIPAUX PLACEMENTS
REPARTITION DE LACTIF  SECTEUR BOURSIER A REVENU FIXE (en ordre alphabétique)

BMO Dow Jones Ind Avg Hdgd to CAD ETF

BMO MSCI EAFE Index ETF

BMO S&P 500 Hedged to CAD Index ETF
' -\ BMO S&P 500 Index ETF

BMO Short Corporate Bond ETF
iShares Canadian HYBrid Corporate Bd ETF
iShares NASDAQ 100 ETF (CAD-Hedged)

Pender Corporate Bond

Allocation d'actifs % Secteur des actions % Cote des titres a revenu fixe % X
Actions Canada 196 Energie 75 AAA 31 Vanguard Canadian Short-Term Corporate
@ Actions Etats-Unis 247 ® Matériaux 59 ® rA 114 Bond Index ETF
@ Actions Europe 71 @ Industrie 17,3 ® A 16,0
@ Actions Asie 35 @® Consommationdiscrétionnaire 6.7 ® BBB 323 Vanguard Global Momentum Factor ETF CAD
Actions Autre 10 Consommation de base 56 BB 9.9 Pondération des 10
@ Titres arevenu fixe (;anada 30,5 ® Santé 75 ® B 53 qn 'era 0I’]I es 673%
@ Titres arevenu fixe Etats-Unis 7.0 ® Finance 17,5 @® cCcCC 17 principaux placements
@ Titres & revenu fixe autres 3,6 @ Technologies de I'information 21,0 @ Noncotés 20,3
@ Trésorerie et équivalents 30 i icati 6,3 -
0 e mmneten 2 REPARTITION DE LACTIF
@ Immobilier 30 .
Actions 55,9 %
Titres a revenu fixe 411 %

PRINCIPALES MESURES

Coefficient béta Corrélation Ecart-type Ratio de Sharpe Trésorerie 3,0%

096 0,94 8,0% 197

Période : 3 ans. Le coefficient béta illustre la tendance du rendement du Fonds a réagir a I'lndice de référence; une valeur inférieure
indique un risque de marché moindre. La corrélation mesure comment le fonds évolue par rapport a I'indice de référence : +1 indique
une corrélation positive parfaite. Lécart-type est une mesure de la volatilité; il montre a quel point le rendement du fonds a fluctué au
cours d'une période donnée. Le ratio de Sharpe mesure le rendement d'un placement en I'ajustant en fonction du risque.

Sauf indication contraire, les données relatives a la série F sont en date du 30 septembre, 2026, déduction faite des frais, en taux annualisé. Le contenu du présent document doit étre utilisé
a des fins d'information seulement et il ne doit pas étre considéré comme de la publicité ou comme une offre de vente ni une sollicitation d'achat de titres dans tout territoire. Les actions et
les parts des produits de placement NCM sont offertes par voie de prospectus dans chacune des provinces et chacun des territoires du Canada. Les placements dans les fonds communs
de placement peuvent étre assortis de commissions, de commissions de suivi, de frais de gestion et d'autres frais. Veuillez [ire le prospectus d'Investissements NCM avant d'investir. Les
principales mesures sont calculées par rapport a lindice de référence du Fonds indiqué dans le prospectus, le cas échéant. A titre de gestionnaire et de gestionnaire de portefeuille, NCM
Asset Management Ltd. peut engager un ou plusieurs sous-conseillers pour fournir des services de gestion de placement a certains Fonds, y compris Cumberland Investment Counsel Inc.,
sasociété affiliée. A compter du Ler juin 2026, indice de référence du Fonds a été modifié comme suit : 45 % de lindice Morningstar Canada Core Bond GR CAD, 25 % de lndice S&P 500
Total Return Index CAD, 15 % de lindice S&P/TSX Composite Total Return Index, 10 % de l'indice Morningstar Developed Markets ex-North America Target Market Exposure NR CAD et
5% de I'indice S&P Current 3-Month CAD Treasury Bill Index. Auparavant, lndice de référence du Fonds était composé a 31,5 % de lindice Morningstar Developed Markets Target Market
Exposure NRUSD, 4 22,5 % de l'indice S&P/TSX Composite Total Return, a 13,5 % de 'indice Morningstar Developed Markets Target Market Exposure Net Return EUR, 27,5 % de l'indice
Morningstar Canada Core Bond GR CAD et a 5 % de l'indice S&P Current 3-Month CAD Treasury Bill. A compter du Ler septembre 2025, lindice Morningstar Canada Core Bond GR CAD
aremplacé lndice FTSE Canada Universe Bond.. Veuillez consulter le prospectus d'Investissements NCM pour obtenir de plus amples renseignements.
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Codes des fonds NCM

FONDS DE BASE NCM F A - - Y4

PDF FONDS CANADIEN DEBASENCM NRP 3500 NRP 3501 - - NRP 3507
Actions canadiennes

PDF FONDS MONDIAL DEBASENCM NRP 3400 NRP 3401 - - NRP 3407
Actions mondiales

SOLUTIONS DE DIVIDENDES NCM F A T6 Fé6 z

CATEGORIE DE CROISSANCE DU REVENU NCM

Equilibré d'actions canadiennes NRP500 NRP 503 (AA) NRP 506 NRP509

CATEGORIE MONDIALE DE CROISSANCE DU
REVENU NCM NRP 1000 NRP 1001 NRP 1006 NRP 1009 -
Equilibré mondial d’actions

FONDS D’ENTREPRISES CHAMPIONNES
EN DIVIDENDES NCM* NRP 100 NRP 101 - . -
Actions principalement canadiennes

Option de distribution mensuelle fixe NRP 111 (FF)  NRP 110 (AA)

CREATION DE PATRIMOINE NCM F A - - -

CATEGORIE SOCIETES A PETITE CAPITALISATION NCM

Actions canadiennes a petite et d moyenne capitalisation NRP 200 NRP 201 ) ) )

PORTEFEUILLE DE RETRAITENCM F A T6 Fé6 -

FONDS DE RETRAITE EQUILIBRE MONDIAL NCM+
(auparavant, Portefeuille équilibré d’actions mondiales NCM) NRP 7300 NRP 7301 NRP 7306 NRP 7309 -
Equilibré mondiaux neutres

PLACEMENT MINIMAL Initial : 5000 $, Subséquent : 100 $
SERIE Z Initial : Voir les Renseignements de base pour les montants de placement minimal, Maximum : 1 000 000 $, Subséquent : 100 $

* Anciennement le Fonds Norrep NCM
T Le 25 mai 2026, le portefeuille Portefeuille équilibré d’actions mondiales NCM a été rebaptisé Fonds de retraite équilibré mondial NCM.

Gestion D’Actifs NCM

333, 7¢ Avenue S.O., bureau 1800, Calgary (Alberta) T2P 2Z1 | 99, avenue Yorkville, bureau 310, Toronto (Ontario) M5R 3K5
Ligne principale : 403 531-2650 | Télécopieur : 403 508-6120 | info@ncminvestments.com | fr.ncminvestments.com



https://www.ncminvestments.com/fr
https://www.ncminvestments.com/media/Monthly-Fund-Summaries-FR/NCM-Canadien-de-base-Sommaire-mensuel.pdf
https://www.ncminvestments.com/media/Monthly-Fund-Summaries-FR/NCM-Mondial-de-base-Sommaire-mensuel.pdf
https://www.ncminvestments.com/media/Monthly-Fund-Summaries-FR/NCM-Cat%C3%A9gorie-de-croissance-du-revenu-Sommaire-mensuel.pdf
https://www.ncminvestments.com/media/Monthly-Fund-Summaries-FR/NCM-Cat%C3%A9gorie-mondiale-de-croissance-du-revenu-Sommaire-mensuel.pdf
https://www.ncminvestments.com/media/Monthly-Fund-Summaries-FR/NCM-Champions-des-dividendes-Sommaire-mensuel.pdf
https://www.ncminvestments.com/media/Monthly-Fund-Summaries-FR/NCM-Cat%C3%A9gorie-Soci%C3%A9t%C3%A9s-%C3%A0-petite-capitalisation-Sommaire-mensuel.pdf
https://www.ncminvestments.com/media/Monthly-Fund-Summaries-FR/NCM-Fonds-de-retraite-�quilibr�-mondial-Sommaire-mensuel.pdf

Remarques




NCM

Gestion D’actifs NCM

333, 7¢ Avenue S.0., bureau 1800, Calgary (Alberta) T2P 2Z1 | 99, avenue Yorkville, bureau 310, Toronto (Ontario) M5R 3K5
info@ncminvestments.com | Service a la clientéle : 877 531-9355 | Numeéro sans frais : 877 431-1407

ncminvestments.com/fr
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